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TEB HOLDING A.S. _ _ ] _ . . 8Haziran 2012
2012 YILI 1. ARA DONEM KONSOLIDE FAALIYET RAPORUNA ILISKIN
BEYAN

TEB Holding A.S. 2012 Yili 1. Ara Donem Konsolide Faaliyet Raporu, 01 Kasim 2006 tarih ve 26333
saylll Resmi Gazete'de yayimlanmis olan “Bankalarca Yillik Faaliyet Raporunun Hazirlanmasina ve
Yayimlanmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik”, “Finansal Holding Sirketleri Hakkinda
Yonetmelik” ve yine ayni tarih ve sayilli Resmi Gazete'de yayimlanmis olan “Bankalarin Muhasebe
Uygulamalarina ve Belgeleri'nin Saklanmasina Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” te 21 Aralik
2008 tarihinde yapilan degisiklik ile belirlenen usul ve esaslar cercevesinde hazirlanmis ve ilisikte
sunulmustur.

01.01.2012 - 31.03.2012 hesap donemini kapsayan rapor tarafimizca incelenmis olup, 6nemli
konularda gercede aykiri agiklama icermemekte ve sirketin mali durumu ve faaliyet sonuglari hakkinda
gercedi dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Hasan Tevfik Dr. Akin AKBAYGIL
COLAKOGLU
Yonetim Kurulu Bagkani Yénetim Kurulu Uyesi ve
Genel Mudir
Ayse ASARDAG Berna TOKYAY
Finansal Raporlamadan Biitce Mali Kontrol
Sorumlu Koordinatér Direktori
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SUNUS

2012 yiinin ilk geyreginde kiiresel blylimenin hizi yavaslarken, Euro Bolgesi kamu borglarinin
surdriilebilirligine dair endiselerin giderilememis olmasi, artan likidite ve risk istahina ragmen, kiiresel
ekonomide ve piyasalarda belirsizliklerden kaynaklanan dalgalanmalarin siirecegini ima etmektedir. Bu
cercevede, ABD ve Euro Bolgesinden gelen olumlu ekonomik indikatorler dahi yatirrmcilara krizden
gikisin basladigi ve yakalanan biiylimenin siirddrilebilir olduguna iliskin glivence verememektedir.

Kiresel ekonomideki zayifiga ragmen kuvvetli i¢ talep ile Tirkiye ekonomisi 2010 ve 2011'deki yiiksek
blyldmeleri yakalamistir ancak, gerek kiresel ekonomideki yavaglama, gerekse Merkez Bankasi'nin
yllin son geyredinde gittigi parasal sikilasmanin etkisi ile 2012 yilinda biiyiimenin 6nemli élglide hiz
kesecedi ongorilmektedir. Nitekim Ekonomik gostergeler yilin ilk ceyredinde GSYH'nin yatay
gerceklestigine isaret etmektedir. Diger taraftan, iktisadi faaliyetin yilin ikinci ceyredi ve sonrasinda hiz
kazanabilmesi de olasi gériindiigiinden, 2012 yilinda biylime hizinin %3 seviyesinde gergeklesecedini
tahmin etmekteyiz. Ancak hikimetin hedefi olan %4 seviyesi de elde edilebilir bir bliyiime olarak
goziikmektedir.

2012 yiinin en onemli risk faktorleri cari acik ve enflasyon olarak ortaya cikmaktadir. Biyime
dinamiklerinin glcli seyretmesi her ne kadar olumlu olsa da, bu durum cari aciktaki diizeltmenin de
sinirlh kalmasina neden olacaktir. Buna ilaveten, Ortadogu’da yasanmakta olan politik gerginliklerin
sonucu yiiksek seyreden petrol fiyatlar gibi digsal unsurlarin yansira Tirkiye'nin tasarruf acigi ve
verimlilik sorunu gibi yapisal sorunlari da cari denge icin olumsuz bir unsur olarak karsimiza
cikmaktadir. Bununla beraber blyilk merkez bankalarinin uygulamakta oldugu gevsek para
politikalarinin etkisi ile dis finansman ihtiyacinin 2012 yilinda bir sorun olmasi beklenmemektedir.

T. C. Merkez Bankasi tarafindan makro ekonomik riskleri sinirlamak amaciyla 2010 yih sonlarinda
uygulanmaya baglanan ve geleneksel olmayan araglarin da kullanimini iceren politika stratejisi,
bankacilik sektériiniin maliyetlerinde bir takim artiglarin yansira, 6zellikle 2011 yilinin ikinci yarisinda ve
2012 yilini ilk ceyreginde kredi genislemesinin sinirli kalmasina neden olmustur. Bu etkenlere ragmen
Tirk bankacilik sektoriiniin saglam yapisi bu silirecte karli, glivenli ve sirdirilebilir bir blylimeyi
mumkan kilmgtir.
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Faaliyet Sonuclarina iliskin Finansal Bilgiler

TEB Holding A.S. ("TEB Holding”), finans alaninda yurtici ve yurtdisinda kurulmus sirketlere dogrudan
veya dolayli olarak yatinm yapan bir finansal holding sirketidir. TEB Holding ve istirak etmis oldugu
tim finansal sirketler (“TEB Holding Grubu”) mali isler, strateji ve is gelistirme islevlerinin
koordinasyonunun yani sira, yaratilacak sinerji ile hissedarlarina saglanan dederin artirlmasindan
sorumlu bir yénetim merkezidir.

TEB Holding, BNP Paribas’nin global deneyimi ve gicli sermayesi ile TEB Holding Grubu’nun finans
alanindaki tecrlibesini birlestirerek Tirkiye'nin 6nde gelen finansal holdinglerinden biri olmayi
hedeflemistir.

TEB Holding'in en biiyiik istiraki konumunda bulunan Tirk Ekonomi Bankasi A.S. ("TEB A.S.”) 31 Mart
2012 tarihi itibariyle Tl 4,378,114 bin'lik 6zkaynak ve TL 38,349,681 bin'lik aktif buyikligiine
ulagmistir.

TEB Holding Grubu'na ait konsolide finansal veriler asagidaki gibidir:

(bin TL) 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Aktif Toplami 41,159,449 41,061,145
Krediler 27,992,080 27,392,729
Faktoring Alacaklari 709,619 819,011
Mevduatlar 25,347,849 24,531,667
Ozkaynak 4,702,035 4,544,719
Personel Sayisi 10,043 10,103

TEB Holding Grubu’na ait konsolide finansal rasyolar asagidaki gibidir:

% 31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Aktif Karliligi %1.14 %0.53
Ozkaynak Karliligi %12.62 %6.00
Ozkaynak / Toplam Aktifler %11.42 %11.07
Giderler / Gelirler %66.01 %76.47
Krediler/Mevduatlar %110.43 %111.66
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TEB Holding Grubu

Sirket'in bagh ortakliklar ve istirakleri ile bu sirketlerdeki dogrudan ve dolayh ortaklik paylari asagidaki
gibidir:

Dogrudan Dolayh TOPLAM
TEB A.S. %55.00 %0.00 %>55.00
The Economy Bank N.V. %0.00 %>55.00 %55.00
TEB Faktoring A.S. %0.00 %55.00 %>55.00
TEB Yatirim Menkul Dederler A.S. (*) %0.00 %>55.00 %/55.00
TEB Portfdy Yonetimi A.S. (**) %24.89 %30.11 %55.00
Ekonomi Bank IBU Ltd. %99.95 %0.05 %100.00
TEB Arval Arag Filo Kiralama A.S. %>50.00 %0.00 %>50.00
TEB UCB Konut Danismanlik A.S. %100.00 %0.00 %100.00
TEB SH.A %100.00 %0.00 %100.00
Ege Turizm Ingaat A.S %99.70 %0.30 %100.00
Bantas Nakit ve Kiymetli Mal Tagima ve
Giivenlik Hizmetleri A.S. %33.28 %0.05 %33.33
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Konsolide Finansal Rapor : Ekte sunulmustur.
Mali Durum, Karhlik ve Bor¢ Odeme Giiciine Iliskin Degerlendirme:

TEB Holding Grubu, 31 Mart 2012 ara déneminde, konsolide bazda vergi éncesi TL 157,9 milyon, vergi
sonrasl TL 121,2 milyon kar elde etmistir. Bir énceki yilin ayni donemi ile kiyaslandiginda net kar artisi
%55 olmustur.

31 Mart 2012 tarihi itibari ile TEB Holding Grubu’nun aktif toplami bir dnceki yilin ayni donemine gore
%22 oraninda artarak TL 41,2 milyar'a ulagmistir.

TEB Holding Grubu’nun asgari sermaye hesaplamasi c¢ercevesinde belirlenen konsolide 6zkaynak tutar
TL 5 milyar olup, Finansal Holding Sirketleri Hakkinda Yonetmelik'te belirtilen tanimlara gore
hesaplanan asgari sermaye tutan TL 4,4 milyardir. Grubun sermaye ihtiyaci bulunmamaktadir.

TEB Holding Grubu’nun toplam mevduati bir énceki yilin ayni donemine gére %36 oraninda artarak TL
25,3 milyar'a ulagmistir.

TEB Holding Grubu’'nun kredileri ise bir énceki yilin ayni dénemine kiyasla %25 oraninda artarak
toplam TL 27,9 milyar'a ulasmistir. Nakdi kredilerin toplam aktifler igerisindeki payr 2012 yilhnin ilk
ceyredi itibariyle %68’e ulasmistir. TEB A.S.'nin takipteki kredi orani %2.8 olarak gergeklesmistir.

Hasan Tevfik Dr. Akin AKBAYGIL
COLAKOGLU
Yonetim Kurulu Bagkani Yénetim Kurulu Uyesi ve
Genel Mudir
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